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Girig

Azarbaycanda har il onlarla sirkst (emitent) kapital bazarlannda 6z seshm va istigrazlarni (yani investisiya
aiymatli kagizlarini) yerlasdirmakle bizneslerine milyonlarla vesait callo edir.

Emitentin investisiya giymatli kagizlannin yerlasdirlmasi — hamin emitentin sshm ve ya istigraziannin ilk
sahibleri terafinden alinmasidir.

Emitentlerin magsadlerindan asill olarag investisiya giymatli kagiziannin yerlesdirimasi 2 Usulla: kutlovi
toklif ve ya gapall yerlesdirma Usulu ile hayata kegcirile biler.

Sahm va ya istiqraziarnn

a) geyri-muayyan sayda $oxsa,

b) kutlevi informasiya vasitalari ile potensial yatinmgeilara ve ya

¢) adlan éncadsan musyyan edilmis, ancaqg sayl 50 naferdsn artiq olan sexse taklif edilmasina kutlevi
toklif Gsulu deyilir.

investisiya giymetli kagiziannin gapali yerlasdiriimasi zamani iss

a) aiymatli kagizlar adlan éncadan balli olan, ancaqg sayl 50 naferden az olan sexsa faklif edilir ve ya
b) giymatli kagiziara yatiim etmaye artig raziliglanni veran saxslerin arasinda yerlasdirilir.

Qanunvericiliya asasen investisiya giymatli kagizlannin (doviet musssisaler 6zallesdirilerken yaradilan
seshmdar cemiyyatlarinin sehmlari“istisna olmagla) kutlevi taklifi yalniz fond birjasi vasitesile hayata
kecirilir. Sehm ve istigrazlann kutlevi ficarati dgun ise, ilk névbada onlar fond birjasinda listingdan
kecmalidirler.




“Listing” ingiis sozi [iisting] oluo menasi “siyahiya daxil etmaek” demakdr. Listingin
mahiyyati de meahz giymatli kagizlann tenzimlenan bazarlarda (yeni birjalarda) ticarste
buraximig maliyys alstlerinin siyahisina alave edilmasidir.

Tenzimlenan bazarlann (yani fond birjasinin) tenzimlenmayan bazarlardan fargi burada
investorlarn gorunmasi, saffafliq, adalstli giymatlerin formalasmasi Ugun zeruri carcivalarin
v mexanizmlarin mévcud olmasidir. Bazarlann tenzimlanmasinin 8sas magsadiarindan
biri investorlann - yani coxsayl vetendaslarn, sirkatlerin ve tesisatlann hugquglarnin
gorunmasidir.

Baki Fond Birjasi (BFB) Azerbaycanda fenzimlenan bazarlarda giymatli kagizlarla ticarstin
yegana taskilatcisidir. Hazirda BFB-ds dlkeds faaliyyat gdstaran akser sirkatlerin (bura ham
aclg (ASC) ve qapal (QSC) sshmdar cemiyyatler, ham de mshdud masuliyystli
camiyyatler (MMC) daxildir) seshm ve istigrazlan ticaret olunur. Bu o demakdir ki, hamin
investisiya qgiymatli kagizian ilk névibads BFB-nin ‘“Listing qaydalan’na muvafiq sekilde
listingden kecmisdir.

Slave malumait: Listing gaydalan bareds daha strafll www.bfb.az

Her bir birja (BFB-ds istisna deyil) ficarstin duzgun teskil edilmasi ucun listingse gsbul
olunacaq sirket ve teskilatlann garsisina bir sira telebler goyur: bunlar “listing talsblari”
adlanr. Birjalar har bir alet Uzre seffaf ve reqabstli giymatin askarlanmasi, batdn istirakeilar
Ucun beraber seraitin yaradilmasi, emitent sirkatin faaliyyati hagginda daxili gizli malumat
alde etmakle qgiymatli kagizlarla ganunsuz emsliyyatlann (yeni insayder ticaratinin)
gargisinin alinmasi, yatinm garannin veriimasi Udcun muhum olan budtin malumatiann
barabar sakilde yayllmamasi (yani informasiya asimmetriyasinin aradan galdinimasi) ve
diger manipulyasiyalann garsisinin alinmasi, bir sézle desek investorlann huguglarnin
gorunmasi Ucuin bu telebleri tatbig edirlor.

Lakin sirkatler kapitalina, strukturuna, buraxmaq istedikleri alatlere va sair gostericilera gére
forglenir. Bu sebabdan da BFB 6z listingini bazarlara (ve bazar segmentlarina) bAlur.
Névbati basligda BFB-de mdveud bazarlar hagainda tanig ola bilarsiniz.

BFB-do toskil olunmus
bazarlar

BFB-DS HANSI BAZARLAR VAR?

BFB-ds investisiya giymatli kagizlannin ticaret olundugu bazarlan alstlerin xUsusiyyatlerine
gora pay alatler (sshmlar) va borc alatleri (istigraziar) bazarlanna bdlmak olar. Har bir bazar
daxilinde muxtslif emitentler — &zal sirkstler, dovist organlan ve s. tesisatlar terafinden
buraximis eyni alet grupuna aid giymatli kagizlar ticaret olunur. Lakin, butin emitentlor
toskilati formasl, idareetma mexanizmi, sehmdarlannin sayi, bazar dovriyyssi, kredit
reytingi, maliyye veziyysti ve s. baximindan eyni deyil. Bu sebsalbden, BFB-de emitentlerin
xUsusiyyatlerine gére bazarlar segmentlors - 9SAS, STANDART vo ALTERNATIV bazar
segmentlarine bolunmusdur.




OSAS BAZAR SEQMENTI - Burada, gabagell teskilati, maliyys, malumatiann aciglan-
masl vo idareetma standartlannin tatbiq edildiyi yuksak emaliyyat ve maliyya gdstericileri
numayis etdiron emitentlerin investisiya giymatli kagizlan, o cimledan doviet giymatli
kagizlan ticarst olunur.

STANDART BAZAR SEQMENTI - Burado, gabagcll teskilati, maliyys, mslumatiann
aciglanmasi ve idareetma standartlannin totbiq edildiyi, lakin nisbaten daha asagdi
amealiyyat vo maliyye gostericileri nUmayis etdiren emitentlarin investisiya giymatli kagiziar
ficarat olunur.

ALTERNATIV BAZAR SEQMENTI - Burada, imumi gebul edimis teskilati, maliyyo,
malumatiann aciglanmasi normalarnna cavap veran kicik hacmli emitentlerin investisiya
qgiymatli kagizlan ticarat olunur.

BFB - nin Listinq talableri

SIRKSTLOR BFB-DS LISTINGDSN KECMSK UCUN HANSI TOLSBLORS
CAVAB VERMSLIDIR?

BFB-de Listing telebleri investisiya giymatli kagizlannin daxil edildiyi bazar segmentine
miivafig olarag dayisir. Yoni ki, 9SAS BAZAR SEQMENTI-ns daxil olmag teun telebler ylksak,
STANDART BAZAR SEQMENTI Ucun orta, ALTERNATIV BAZAR SEQMENTI-na daxil olmaqg dcun
iso daha asadidr. investisiya giymatli kagiziannin listingi tGcin ilk névbads onlar dévist
geydiyyatina alinmali, depozitarda senadsiz formada saxlaniimasi temin edilmali ve
reyestr saxlayicida ucotu aparnimaldir

Sahmlarin Listingi

Sohmlorin ©SAS BAZAR SEQMENTI-nds listingden kecmssi Gclin  emitent asagidaki
toleblere cavab vermalidir:

Emitentin taskilati-hUquai formasi acig sehmdar cemiyyati olmalidir;
Listing Ugun muraciet edilen tarixe emitent an azi 1 il faaliyyat gostermalidir;
Son 3 ilin 1 ilini xalis manfeatle faaliyyat gdstermalidir;

Maliyye hesabatlan MHBS-in teleblerine uygun hazilanmali va illik ve é aylig hesabatlar
auditdan keciriimalidir ve ager listingdan kecmak isteyan sirkatin tdrema sirkatler vardirsa,
o0 zaman maliyys hesabatlarn konsolide edilmis asaslarla hazilanmalidir; emitentin daxili
audit komitesi mévcud olmalidr;

on azi 3 Uzvdan ibarst olan Musahida Surasi (Direktorlar Surasi) olmall ve onun an azindan
1/3 hissasi “mustaqil Uzv(ler)” oimalidir(lar);

Swelki 6 ay erzinde Misahide Surasi ve idare Heyeti kimi idareetma organlannda her
hansi muhum dayisiklik olmamalidir. *Muhum dayisiklik” dedikda bu cur organiarnn
Uzvlerinin en azindan yarnsinin dayisdiriimasi nazards tutulur;

Emitent nezaratin oturdimasi, insayder va “aidiyyati soxsle” agdlerin baglanmasina dair
ganunvericiliys riayat etmalidir;




Sahmlara dair Listing Talablari cadvali

Listing talabi

Maliyye dayanigiiiginin
temin olunmasi

Nizamnama kapitalinin
minimum hacmi

idareetma strukturunda
deyigiklik (MUgahide Surasi
Vo |dare Heyati)

Noazaratin étartimasi,
insayder va “aidiyyati
saxsle” aqdlerin
baglanmasi

Serbast tedavul hacmi
(free float) telebi

osas bazar

MHBS

ilik ve 6 aylig hesabatlar
mustaqil auditden
kegiriimalidir

©n az 3 Uzv, onun an
azindan 1/3 hissasi mustaqil
Uzv olmagla

owalki 6 ay arzinde
idareetma strukturunda
doyisiklik 50% dan artig
olmamalidir
Qanunvericiliya uygun
fermin edilmalidir

® Nizamnama kapitalinin
hacmi 2.500.000
manatdan 5.000.000
manatadsak oldugda-10 %;

e Nizamnama kapitalinin
hacmi 5.000.000
manatdan 10.000.000
manatadek oldugda 7%;

e Nizamnama kapitalinin
hacmi 10.000.000
(on milyon) manat ve daha
yuksak oldugda,
5 (bes) faiz.

Serbast tadavil hecmi

on azl 50 (all) sshmdar
arasinda baltsdurdimalidir.
Bu zaman har bir sshmdar
emitentin nizamnama
kapitalinda 5%-dan artiq
paya sahib olmamalidr.

Standart bazar

Yerli standartiar

ilik ve 6 ayliq hesabatlar
mustegil auditden
kecirimalidir

Qanunvericiliys uygun
tfemin edilmalidir

9n az1 5% ve ya en azl
125.000 manat
ekvivalentinde

Serbast fadavul hacmi

on azi 20 sshmdar arasinda

bolusdirtimalidir.

Bu zaman har bir sshmdar

emitentin nizamnama
kapitalindab%-dan artiq
paya sahib olmamalidr.

Alternativ bazar

Qanunvericiliye uygun
temin edilmalidir




Emitentin mutemadi olaraq yenilenan ve onun faaliyyatinin asas istigamatlarini isiglandiran
veb sohifasi olmalidir.

Emitent asagidaki gaydada serbast tedavdll temin etmalidir:
Emitentin nizamnamsa kapitalinin hacmi 2.500.000 - 5.000.000 manat olan halda — 10%,
Emitentin nizamnama kapitalinin hacmi 5.000.000 - 10.000.000 manat olan halda — 7%,

Emitentin nizamnamsa kapitalinin hacmi 10.000.000 manatdan yuxar olan halda — 5%.
Serbast tedavil hacmi an azindan 50 sshmdar arasinda bélusdurdimali ve bu 50
naferden hec bir sshmdar emitentin nizamnama kapitalinin 5%-dan ¢ox hissasine sahib
olmamalidir.

Slava malumat: Serbest tedaviil hecmi (free float) aidiyysti sexslerin sahib oldugu sshmier istisna
olunmagla Emitentin nizamnama kapitalini temsil eden sshmlerin hacmidir. Serbast tedavul hacmi
Emitentin tegdim etdiyi malumat asasinda Birja terefinden hesablanir. Serbast tedavil hacmi
nizamnama kapitalina nazaren faizle ifadsa olunur.

Sehmlarin Standart bazar segmentinda listing Ucun talabler bir gader yumsaqgdir. Xususan,
emitent maliyya hesabatlanni secimine asasen MHBS-a deyil, yerli muhasibat standartiari-
na uygun olarag hazirlaya biler.  Emitentin nizamnama kapitalinin Gmumi hacmi en azi
500.000 manat olmalidir. Serbast tedavulin minimum hacmi 5% ve ya 125.000 manat
olmalidr.  Serbsst tedavil an azi 20 sshmdar arasinda bolusduriimalidir, ancaq asas
bazara aid olan teleblerds oldugu kimi bir sshmdara 5%-den ¢ox pay maxsus ola bilmaz.

istigrazlarn Listingi

Sehmlarin listingine aid olan va yuxanda sadalanan telabler, taskilati-nuquai forma ve
sarbast tadavdl hecmi telebi istisna olunmadia istigraziann listingine de aid ediilir.
Istigraziann ©SAS BAZAR SEQMENTI-nda listingdan kecmasi UcUn emitent va investisiya
aiymatli kagizlannin ézu, o cimladan asagidaki feleblere cavab vermalidir:

Emitentin xalis aktivierinin deyeri en azi 2.500.000 manat olmalidir,

Istigrazlann tedavul muddasti an azi 1 il oimalidr,

Emitentin son 3 maliyys ili arzinds alds etdiyi toplam vergiden avvalki manfaatinin 50%-i
onun istigraz buraxiligi (dévriyyads olan istigraz buraxilislan nazars alinmagla) tzre
odayacayi macmu illik faiz mablegindan az olmamalidir.

Emitent Standard & Poors va ya Fitch reyting agentliyinden an azindan “BBB-“, vo ya
Moody's "Baa3” ve ya bu reytinglerle mahiyyat etibar ile oxsar olan kredit reytingleri slde
etmali ve ya istigrazlar Uzre BFB-de marketmeykerin olmasini temin etmalidir.

Slava malumat: Marketmeykerlarin vazifasi giymatli kagizlar Gzre birjada likvidliyi tomin etrmakdir — yoni
istigrazlann mumkin gadar tez bir zamanda alina ve ya satila bilmasini temin etrmakdir. BFB-nin Gzvu
olan investisiya sirkatleri marketmeyker funksiyasini yerine yetire bilerler.

istigrazlan standart bazar segmentinds listings daxil etmak Giclin emitents olan falsbler
sohmlerde oldugu kimi nisbaten azdr. O cUmleden, emitentin xalis aktivierine dair
minimum faleb daha az — 500.000 manatdir ve emitentin kredit reytinginin ve ya istigraziar
Uzre marketmeykerin  olmasi teleb olunmur. Emitent secimine asasen muhasibat
hesabatlarnni MHBS va ya yerli standartlara uygun olarag hazirlaya biler.

9sas Ve ya standart bazar segmentinin listing teleblerine cavab vermaeysen sshmier ve
istigrazlar ALTERNATIV BAZAR SEQMENTI-nda listing oluna bilerler.  Alternativ bazar
segmentinin magsadi ©sas va Standart bazar segmentlerinin teleblerine cavab vermayan
emitentlerin investisiya giymatli kagizlannin  BFB-da ticaret oluna bilmasi  imkaninin
yaradilmasidrr.




Daha yuksek telsbleri olan segmentin listing teleblerine cavab versn emitentlerin
investisiya giymatli kagizlan diger bazar segmentine daxil edile bilmazler. Investisiya
aiymatli kagizlannin bu ve ya diger bazar segmentine uygunlugu BFB-nin Listing Komitesi
terefinden musyyan edilir.

Emitentlarin Listingdan
sonraki ohdsliklori

Seffafliq listing Ggtn mMUhum sertdir. Cunki, birjalarda giymatler mehz emitentler bareds
malumatiann tahlili ve bazann gdzlentileri esasinda formalasmis taleb ve taklifin kesismasi
naticesinde muayyan olunur.

Buna goére ds, emitentlor fersfinden muhim maslumatiann dizgin, dolgun ve
vaxtli-vaxtinda investorlara aciglanmasi oldugca énamli sartdir. BFB-nin malumatlarin
aciglanmasina dair teleblarini U¢ hissaya bolmak olar:

Birdefalik aciglanan malumatlar; Bura esasen aiddir - emitentin  nizamnamasi,
idareetma strukturu va tarkibi, emitentin Unvani ve alage vasitalari;

Dévri aciglanan malumatiar. Bura asasen aiddir - illik, yanmillik ve rlblik maliyya
hesabatiar;

Musyysan hadiss bas verdikda acgiglanan malumatlar. Bura asasen aiddir - global
amaliyyatlar, insayder aqdleri, emitent tersfinden artiq aciglanmis malumatiarda
dayisiklikler, © cumladan, emitentin asas faaliyyatinde slamatdar yenilikler, diger sirkatlorde
nazarat payinin alinmasi, emitentin muhasibat ucotu siyasstinds dayisiklikler, emitentin
icra organinda ve ya musahids surasinda edilen muhum dayisikliklar.

Slava msalumat: Qlobal emasliyyatiara aiddir — sshmdarlann tmumi yigincaginin: caginimasi,
dividentlarin ddanilmasi, giymatli kagizlann konvertasiyasi, ddanilmasi v s. emaliyyafiar.

Qeyd etmak lazimdir ki, bu malumatiann bir coxunun emitent tersfinden agiglanmasi, 0 cimledan,
Qanunvericiliklo teleb olunur. Emitentler telob edilen melumatian BFB-ye teqdim etmali ve 6z veb
sohifaleri vasitesi ile aciglamalidirar.

“Deqgreyding” ve “Delisting”

“Deqreyding” artig listinge alinmis investisiya qgiymatli  kagiziannin - yuxan bazar
segmentinden asagdl bazar segmentine kecirlmasidir. “Deqgreyding” emitentin investisiya
aiymatli kagizlannin ticarate buraxildigi bazar segmentinin teleblerine uygun galmamasi
zamani bas verir.

“Delisting” ise artiq listinge alinmis investisiya giymatli kagizlannin listingden cixanimasi
demakdir. Delisting asasen asagidaki hallarda bas vers biler:




Tebii gaydada - investisiya giymatli kagiziannin tedavili bitdikde (masslen, istigraziar
Odenildikda)

Kénulli qaydada - emitentin muracisti @sasinda (seshmdarlann an azi 75%-nin garan ilo)

Macburi gaydada - emitent BFB-nin listing teleblerini ve sarflerini, ganunvericiliyin
telablerini pozdugda

Bir gayda olaraq investisiya giymatli kagizlannin degreyding ve macburi delisting edilmasi
emitentin imici tgun oldugca manfi hadisedir. Buna gérs listinge daxil olarken emitentlor
listing feleblerinin masuliyystini tam sskilde anlamalidiriar.

Listing Maslahsat
Progqrami

Listing Maslehat Programi Azerbaycan Respublikasi Prezidentinin 16 may 201 1-ci il tarixli
Serencami ile tasdig olunmus “2011-2020-ci illerds Azerbaycan Respublikasinda giymatli
kagizlar bazannin inkisafi” Doviet Programi gargivesinde Qiymatli Kagizlar Uzre Doviet
Komitasinin dastayi ve Baki Fond Birjasinin muvafig strategiyasina uygun hayata kegirilir.

Listing Maslehat Programi (LMP) ¢argivasinds kapital bazarnndan maliyyalesmak niyyatinde
olan sirketlere bu sahade Baki Fond Birjasinin, halbele diger pesokarlarn — auditorlarn,
broker sirkatlerinin, huquaq, ictimaiyyatle alagaler Uzrs ixtisaslasmis sirkatlerin pesakar ve tam
6danissiz asaslarla maslehat xidmatleri nazerds tutulub. Program kapital bazarlanndan
maliyyalesma imkanlarnin tasvigi, sirkatlerin talimi ve potensial emitentlera alverisli serflorlo
uzunmuddstli ve ucuz maliyye resurslanna ¢ixis istigamatinde kémek gostariimasi
fedbirlerini shate edir.

Listing Maslehat Programinin esas magsadi 6lks igtisadiyyatinin muxtalif sektorlannda
ugurla faaliyyat gosteran ve 6z segmentlarinin liderlari olan sirkatleri korporativ idareetma
focribasinin tekmillasdiriimasi, maliyys seffafliginin tomin edilmasi, hesabatligin tasviai,
kapital bazannin  Ustinltkleri ve buradan vesait calb etmayin  yollan barede
malumatlandirmagdan ve bununla da hamin sirkatlerin kapital bazarlarnndan alverisli
sortlerle maliyys vesaitleri celb etmasine destek olmagdan ibaratdir.

Hazirda LMP cergivesinde Kollektiv Sazise 13 terefdas gosulub: "Pasa Kapital', "Standard
Kapital', "InvestAZ', “Texnika Kapital Menecment, “Unicapifal”, "Chealsea Kapital' ve
“AzFinance Invest” broker sirkatlori, *KPMG", "Baker&Tilly", "PwC" vo “EY” auditor sirkatlerinin
Azarbaycan ofisleri, "Dentons” va "Baker&McKenzie" huquq sirkatlari.




Tez-tez rast galinan
anlayislar

Listing - fond bijasinin sertlerine ve teleblerine uydun gelen giymatli kagdiziarn
tenzimlenan bazarda satisa ¢ixanimasi.

Qlobal amasliyyatlar - sikketlerin birlesdirimasi, konvertasiya, xrdalanma, nizamnama
kapitalinin - artinimasi/azaldiimasi kimi emaliyyatiar; bu amaliyyatiar har bir sshmdarin
sehmlarinin giymatina tasir eda bilir.

Emitent - Kapital celb etmak magsadi ile sehm ve borc giymatli kadizianni investorlara
satan hugquai soxs.

Anderrayter - Emitentin adindan cixis edarak investorlann calo ediimasi va emitentin
buraxdigi giymatli kagizlann bazarda yerlasdiriimasi dhdasliyini gotiren sirkatdir.

investisiya qiymatli kagizlan - istiaraziar ve sehmier investisiya giymatii kagiziandir.

Emissiya prospekti - sirket vo buraxian giymatii kagiz hagainda malumatiann aks
olundugu senad.

Marketmeyker - giymatli kagizlar bazannda mitemadi olarag 6z hesabina ve fond
birjasi ile razilasdinimis giymat dahlizi cargivesinds ozunun musyyenlesdirdiyi giymatlerle
aiymatli kagizlann ve ya téreme maliyya aletlerinin algi-satqisini hayata kegiren soxs.

Sorbast tadavil hacmi (free float) - aidiyyati sexslerin sahib oldugu sehmler istisna
olunmadgla Emitentin nizamnama kapitalini temsil eden sehmlarin hacmidir.

Aidiyyati saxs - asagidaki sexslerdan biridir:

a) Emitentin direktorlar surasinin (musahids surasinin) va icra organinin Uzva;
b) Emitentin struktur bélimasinin (filial, departament, sébs ve s.) rehbari;

c) bubsendin “a” ve 0" yanmbandlerinde gostarilon sexslerin gohumlar, yani
ari/arvadi, valideynlari, o cumlaedan arinin/arvadinin valideynleri, babalarn ve
nanaleri, dvladian, o cimledan &viadiga goétlrilen usaglarn, gardaslan ve
bacilan, galinleri ve klrekenleri;

¢) Emitentds an azi 10 (on) faiz sehmlers birbasa ve ya dolayr yolla malik olan
har hansi fiziki vo ya hiiquaqi sexs;

d) nizamnams kapitalinda an oz 20 (iyirmi) faiz istirak payr Emitente maxsus
olan huguai sexs;

e) bubendin "¢” va "d” yanmbandlerinds gdstarilen huquai sexslerds an azi
20 (iyirmi) faiz sshmlara (paya) malik olan har hansi $axs;

9) bubendin “¢”, "d” ve “e” yanmbandlerinde gbsterilon huquai sexslerin icra
organiannin vo musahida suralarnnin rahbarlari.
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